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บทคัดยอ 

โครงงานนี้มีวัตถุประสงคเพื่อวิเคราะหอิทธิพลของปจจัยทางเศรษฐกิจมหภาค 5 มิติที ่มีตอการ

เปลี่ยนแปลงของราคาทองคํารวมกันในแบบจําลองเดียว ประกอบดวย ดัชนีราคาผูบริโภค อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ ราคานํ้ามันดิบโลก และดัชนีคาเงินดอลลาร

สหรัฐ โดยใชขอมูลอนุกรมเวลาทุติยภูมิรายเดือนจํานวน 120 สังเกตการณ ตั้งแตเดือนมกราคม พ.ศ. 2558 

ถึงมกราคม พ.ศ. 2568 จากการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller (ADF) พบวา

ตัวแปรทั้งหมดมีคุณสมบัตินิ่งที่ระดับผลตางอันดับที่หนึ่ง 𝐼𝐼(1) ผูวิจัยจึงแปลงขอมูลใหอยูในรูปผลตางของ

ลอการิทึมธรรมชาติ เพื่อสรางแบบจําลองการถดถอยเชิงเสนพหุคูณ (Log-Difference Model) ดวยวิธีการ

กําลังสองนอยท่ีสุด (OLS) ควบคูกับการใชสมการแนวโนมแบบเอกซโพเนนเชียล 

ผลการศึกษาพบวาแบบจําลองดังกลาวมีความสามารถในการอธิบายความผันผวนของอัตราการ

เปลี่ยนแปลงราคาทองคําไดรอยละ 29.51 (𝑅𝑅2 = 0.2951) โดยไมพบปญหาความสัมพันธในตัวเองท่ี

รุนแรง (Durbin-Watson = 2.23) สําหรับปจจัยที่มีอิทธิพลตอการเปลี ่ยนแปลงของราคาทองคําอยางมี

นัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.01 ในทิศทางตรงกันขาม มีเพียง 2 ปจจัย ไดแก ดัชนีคาเงินดอลลารสหรัฐ ซ่ึงหาก

เพิ่มขึ้นรอยละ 1 จะสงผลใหราคาทองคําลดลงเฉลี่ยรอยละ 1.018 และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

สหรัฐฯ อายุ 10 ป ซ่ึงหากเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 จะสงผลใหราคาทองคําลดลงเฉลี่ยรอยละ 0.176 ขณะท่ีดัชนีราคา

ผูบริโภค ราคานํ้ามันดิบโลก และอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ไมมีนัยสําคัญทางสถิติในแบบจําลองนี้ 
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